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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL
ECUADOR S.A.:

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de CALIFICADORA DE RIESGOS
BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2025, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la Norma internacional
de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (N/A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidén.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

— Cumplimiento de actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el
catastro publico del mercado de valores:

Riesgo: Incumplimiento por parte de la Administracién de la Entidad de las
actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro publico del
mercado de valores.

Respuesta del auditor: En esta drea, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, efectuar pruebas relacionadas con el cumplimiento de
las actividades y obligaciones legales de las entidades inscritas en el catastro
publico del mercado de valores, establecidas en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccion
IV, articulo 5, articulo 6 y articulo 14 del Libro Il: Mercado de Valores,
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Otra informacion

No existe otra informacidén que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de
Informacidn Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En |la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
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funcionamiento excepto si la Administracidn tiene intencion de liquidar la Entidad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria gque contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gque una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdoneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
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evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras
cuestiones, lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con la Administracion Ia
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en Ia
auditoria de los estados financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de CALIFICADORA DE
RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A., y para su presentacion a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y en cumplimiento

de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; por lo tanto, no podra
utilizarse para ningun otro propdsito ni ser distribuido a otras partes.
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Informe sohre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales requeridos por el Titulo XIX, Capitulo 1, Seccion 1V,
articulo 5, articulo 6 y articulo 14 del Libro Il: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y nuestra opinion
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, como agente

de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025, se
emite por separado.

Quito, Ecuador.
22 de abril de 2026.

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE

AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA.
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT. f [

RNAE: 823 \

Pagina5de5

Miembro de ABALT International LLC.



CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Estado de situacion financiera
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2025 31-Dic-2024

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo {(Nota 7.) 729.043,92 24133117

AF a valor razonable con cambios en resultados {(Nota 8.) - 418.200,00

Cuentas por cobrar no relacionados {(Nota 9.) 20.507,75 34.165,86

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 10.) 5.564,89 7.200,00

Activos por impuestos corrientes (Nota 18.) 15.394,22 10.511,05
Total Activos corrientes 770.510,78 711.408,08
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo (Nota 11.) 58.632,37 82.244,48

Activos por derecho de uso (Nota 12.) 46.764,66 57.768,10

Activos por impuestos diferidos (Nota 18.) 32.673,29 29.121,33

Cuentas por cobrar no relacionados LP (Nota 9.) 6.960,00 2.705,50
Total Activos no corrientes 145.030,32 171.839,41
Total Activos 915.541,10 883.247,49
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Contador General

Jorge Daniel Pérez Tulcan

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Estado de situacion financiera
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2025 31-Dic-2024
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 13.) 807,11 1.414,67
Obligaciones con instituciones financieras {(Nota 14.) 2.42913 3.127.87
Pasivo por contratos de arrendamiento (Nota 12.) 11.866,49 10.932,83
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 18.) 4.060,27 1.906,78
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 16.) 24.504,24 36.935,93
Otras provisiones (Nota 15.) 15.400,00 16.400,00
Otros pasivos no financieros 0,60 0,60
Total Pasivos corrientes 59.067,84 70.718,68
Pasivos no corrientes
Pasivo por contratos de arrendamiento LP (Nota 12.) 45.902,95 57.769,44
Obligaciones por beneficios definidos {(Nota 17.) 169.395,16 156.293,04
Total Pasivos no corrientes 215.298,11 214.062,48
Total Pasivos 274.365,95 284.781,16
[ =-- - - =]
Patrimonio
Capital social {Nota 20.) 150.000,00 150.000,00
Reservas (Nota 21.) 93.044.,62 93.044.,62
Otro resultado integral (Nota 22.) 57.042,74 55.408,49
Resultados acumulados (Nota 23.) 300.013,22 200.085,27
Resultados del ejercicio 41.074,57 99.927,95
Total Patrimonio 641.175,15 598.466,33

Total Pasivos y Patrimonio 915.541,10 883.247 49
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2025 31-Dic-2024
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 24.) 568.150,00 634.300,00
(-) Costo de ventas (Nota 25.) - 370.304,59
Margen bruto 568.150,00 263.995,41
(-) Gastos de administracion (Nota 26.) 501.075,84 131.496,63
(-) 15% Participacion trabajadores (Nota 16.) 9.024,18 20.895,94
(-) Gastos financieros (Nota 27.) 19.395,19 31.080,60
Otros Ingresos (Nota 28.) 12.482,24 37.888,08
Resultado antes de impuesto a las ganancias 51.137,03 118.410,32
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 18.) (13.614,42) (16.584,49)
Impuesto a la renta diferido (Nota 18.) 3.551,96 (1.897,88)
Resultado neto 41.074,57 99.927,95
_______________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Otro resultado integral 1.634,25 19.026,76
Resultado inteﬁral total 42.708,82 118.954,71
PATRICIO frrra
digitalmente por o vy L T — pot
VICENTE (&timress, i Trarz

BALIS HERRERA !
BAUS Far ia: 2026,04.17 TULCAN

HERRERA 70935 5"

I velide: tnicecsnte con R
Belucienes

Gerente General Contador General
Patricio Vicente Baus Herrera Jorge Daniel Pérez Tulcan

. __________________________________________________________________________________________________________|]
Estados Financieros Pagina 3

Ver politicas contables y notas



‘E’J“?m CE' solucionee

CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Estado de cambios en el patrimonio
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Otro resultado Resultados Resultados del
Capital social Reservas integral acumulados ejercicio Total
Saldo inicial 150.000,00 93.044,62 36.381,73 140.360,74 67.977,10 487.764,19
Transferencias - - - 67.977,11 (67.977,10) 0,01
Resultadao integral total - - 19.026,76 - 99.927,95 118.954,71
Otros ajustes - - - (8.252,58) - (8.252,58)
Saldo final al 31-Dic-2024 150.000,00 93.044,62 55.408,49 200.085,27 99.927,95 598.466,33
. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Saldo inicial 150.000,00 93.044,62 55.408,49 200.085,27 99.927,95 598.466,33
Transferencias - - - §9.927,95 (99.927,95) -
Resultado integral total - - 1.634,25 - 41.074,57 42.708,82
Saldo final al 31-Dic-2025 150.000,00 93.044,62 57.042,74 300.013,22 41.074,57 641.175,15
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2025 31-Dic-2024

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 577.573,61 623.642,44

Efectivo pagado a proveedores (500.449,16) (621.915,80)

Gastos financieros (19.395,19) (31.080,60)

Otros ingresos 12.482,24 37.888,08

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 70.211,50 8.534,12
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Pago por compra de propiedad, muebles y equipos - (78.024,49)

Activos financieros a VR con cambios en resultados 418.200,00 31.800,00

Efectivo neto provisto por actividades de inversion 418.200,00 (46.224,49)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Obligaciones con instituciones financieras (698,75) (95,87)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (698,75) (95,87)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de

efectivo 487.712,75 (37.786,24)
Efectivo al inicio del periodo 241.331,17 27911741
Efectivo al final del periodo 729.043,92 241.331.17
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CALIFICADORA DE RIESGOS BANKWATCH RATINGS DEL ECUADOR S.A.
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2025 31-Dic-2024
Resultado neto 41.074,57 99.927,95
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién propiedad, planta y equipo 23.612,11 18.723,38
Deterioro de cuentas por cobrar no relacionados 20,00 20,00
Depreciacién de activos por derecho de uso 11.003.,44 19.256,02
Obligaciones por beneficios definidos 14.736,37 (79.701,40)
Participacion trabajadares 9.024,18 20.895,94
Impuesto a la renta 13.614,42 16.584,49
Impuestos diferidos (3.551,96) 1.897,88
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar no relacionados 3.638,11 (10.677,56)
Servicios y otros pagos anticipados 1.635,11 (2.338,02)
Activos por impuestos corrientes (4.883,17) (5.299,66)
Cuentas por cobrar no relacionadas LP 5.745,50 (2.705,50)
Cuentas por pagar no relacionados (607,55) (12.193,36)
Pasivas por cantratos de arrendamiento 933,66 10.932,83
Pasivos por impuestos corrientes (11.460,93) (23.179,79)
Beneficios a los empleados por pagar (21.455,87) (15.966,93)
Otras provisiones (1.000,00) 16.400,00
Otros pasivos no financieros - (14.784,12)
Pasivas por contratos de arrendamiento LP (11.866,49) (29.258,03)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 70.211,50 8.534,12
PATRICIO daraman:
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